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ATA DE REUNIAO ORDINARIA N° 17/2022 — 26/12/2022
COMITE DE INVESTIMENTOS

As 15 horas do dia vinte e seis de dezembro de 2022, na Sede do IPREF, Rua do Rosario, n°
226, Vila Camargos, Guarulhos, na sala de reunides, reinem-se 0s membros do Comité de
Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Funcionérios Publicos Municipais de Guarulhos
— IPREF, conforme segue: Verdnica Soares Geraldi, Andréia Aparecida Ciscoto Bitencourt e
Cristiano Augusto de Oliveira Ledo. Também presente na reunido, Marcela Braganca Zenati
Barros e Alessandra dos Santos Milagre Semensato, presidente e diretora do IPREF,
respectivamente. Verificado o quérum suficiente inicia-se a reunido. A Gestora de Recursos do
RPPS, servidora Veronica, utilizando-se de slides projetados, conduz a reunido com a
seguinte pauta: 1. Indicadores Econémicos; 2. Relatorio Consolidado de Investimentos do més
de novembro de 2022; 3. Decisdes de Movimentagoes; 4. Cronograma de reunides 2023. Item
1 da Pauta: Indicadores Econdmicos. A Gestora de Recursos do RPPS, servidora Veronica,
continua a reunido explanando os dados de fechamento do dia anterior dos seguintes
indicadores econémicos: Selic, délar, IPCA, Ibovespa e S&P 500. Também demostra as taxas
indicativas da anbima das NTN-Bs com fechamento no dia anterior, bem como as perspectivas
de mercado demonstradas no altimo boletim focus do Banco Central do Brasil. Item 2 da
Pauta: Relatorio Consolidado de Investimentos do més de novembro de 2022. O relatério
consolidado referente a posicdo dos Investimentos no fechamento do més de novembro de 2022

foi disponibilizado previamente, por via digital, aos membros do comité de investimentos,
assim como também foi disponibilizado no site do Ipref para o conhecimento dos segurados. A
servidora Verdnica, apresenta os principais dados do relatrio. No més de novembro de 2022 a
carteira de investimentos do IPREF performou 0,24%, enquanto a meta atuarial para o periodo
foi de 0,80% obtendo um resultado -0,56% em relacdo a meta mensal. No acumulado do ano a
carteira de investimentos do IPREF performou 3,05%, enquanto a meta atuarial para 0 mesmo
periodo foi de 9,86%, estando a carteira do IPREF -6,81% abaixo da meta. Apresenta também
0s percentuais das classes de ativos da carteira, bem como dos artigos da Resolucdo CMN
4.963/21, posicionadas no més em questdo e faz a comparacdo em relacdo & politica de
investimentos vigente. Em seguida, também menciona que os fundos ICATU VANGUARDA
FI RF INFLACAO CRED PRIV e RBR REITS US DOLAR FIC FI ACOES BDR NIVEL |

continuam em situacdo de desenquadramento passivo, e no momento, ndo sugere intervencao
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nesses fundos, pois o desenquadramento em questdo foi causado por situacdo involuntaria
devido a resgate de cotas de outros cotistas, 0 que resultou na diminui¢do do patrimdénio do
fundo e consequentemente, no desenquadramento. Porém, explica que a Resolugdo CMN
4963/2021, bem como a Portaria MTP 1.467/2022, preveem esse tipo de situacéo e estabelecem
um prazo de 180 dias para o reenquadramento. O Comité de Investimentos decide, por
unanimidade, ndo intervir nos respectivos fundos, e acompanhar o desenquadramento nos
proximos relatdrios. Dando sequéncia, foi observado novamente por este Comité, os fundos de
investimentos SAFRA ACOES LIVRE FIC FIA que desde outubro de 2021 vem performando
muito abaixo do seu benchmark e o fundo QUELUZ VALOR FI ACOES que durante o ano de
2021 entregou resultados negativos. Decidiu-se pela continuidade do acompanhamento dos
resultados. Item 3 da Pauta: Decisdes de Movimentacdes. Apresenta-se o saldo disponivel
para aplicacdo de R$ 42.000.000,00 (quarenta e dois milhdes de reais) referente as receitas de
contribuices previdenciarias do plano previdenciario, no fundo BB PREVIDENCIARIO RF
FLUXO, conta 80.500-9. Ato continuo, a gestora de investimentos, sugere aplicagdo de R$
12.000.000,00 (Doze milhdes de reais) no fundo XP Investor Dividendos FIA. Isto posto, 0s
membros do comité realizaram andlise e comparacdo entre 3 fundos de investimentos: XP
Investor Dividendos FIA, Claritas Valor Feeder e Vinci Gas Dividendos. Foram avaliados o0s
graficos em diferentes janelas de tempo, bem como a relacdo risco retorno de cada um, sendo o
fundo da XP o que apresentou o melhor indice Sharp. Todos os presentes discutiram sobre a
instabilidade que o mercado vem apresentando e que com a desvalorizacdo da bolsa seria uma
oportunidade de investimento, haja visto que trabalhamos com investimentos a longo prazo.
Colocado em votacdo, as servidoras Veronica e Andréia, disseram ser a favor de realizar a
aplicacdo no fundo da XP e o servidor Cristiano se posicionou contrario a decisdo. Ele
manifesta interesse em aplicar o montante total disponivel em NTN-Bs e menciona que 0s
titulos pablicos estdo pagando acima da nossa meta atuarial e que, por serem marcados na
curva, ndo apresentariam risco a carteira de investimentos do IPREF. O servidor diz que
considera elevada a taxa de administracdo do fundo, 3% ao ano, e que nos custaria no minimo,
R$360.000,00 (trezentos e sessenta mil reais) ao ano, e R$3.600.000,00 (trés milhdes e
seiscentos mil reais) em dez anos somente para aplicar e manter nossos recursos neste fundo da
XP (desconsiderando ganhos ou perdas), visto que a estratégia € de longo prazo. Ele também
menciona o estudo de ALM que indica alocagdo da carteira em menos de 1% em fundos de
acOes. Diante das argumentagdes expostas, a gestora Veronica esclarece que o fundo da XP

apresenta uma estratégia diferenciada, o que justifica o valor da taxa de administracdo, além
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disso, o fundo ndo cobra taxa de performance, 0 que o tem tornado até mais barato do que seus
pares no mercado, considerando a rentabilidade que tem proporcionado aos seus cotistas,
mesmo cobrando uma taxa de 3% a.a. Quanto ao ALM, explica que o mesmo leva em
consideracdo os retornos passados, por esse motivo e considerando a alta taxa de juros atual, o
ALM sugeriu o percentual de 0,49%, no entanto, & uma sugestdo de alocacéo, e a politica de
investimentos aprovada pelo comité de investimentos para 2023, tem espaco para até 30% nesta
classe de ativos. Apds o debate, abriu-se para votacdo e, com 2 votos favoraveis (Andréia e
Verbnica) e um contrario (Cristiano), decidiu-se realizar a aplicacdo do montante de
R$12.000.000,00 (doze milhdes de reais) no fundo sugerido pela gestora, e R$30.000.000,00
(trinta milhdes de reais) em titulos pablicos. Em seguida, a gestora informa que a operacdo de
resgate do fundo Somma Brasil FIA, deliberada na reunido do dia 28/11/2022, ndo foi
executada, tendo em vista oscilacdo apresentada pelo mercado financeiro. Ocorre que, com a
instabilidade da Bolsa de Valores o valor das cotas do fundo ficou muito préximo ao valor
aplicado, o que ndo proporcionou seguranca no pedido de resgate, ponderando os tramites
operacionais, a cotizacdo e a liquidacao da operacdo. Sendo assim, fica decido que a realizacdo
do resgate dependerd de condicdes favoraveis de mercado. Diante do exposto, 0 membro
Cristiano propde que a aplicacdo no fundo da XP seja efetivada somente apos realizar o resgate
do fundo Somma, porém, colocada em votacéo, a sugestdo foi rejeitada por maioria, visto que
os demais membros entendem que ndo haveria necessidade em aguardar, pois a compra de
cotas no momento da bolsa em baixa é favoravel para os investimentos, e o fato é que, o resgate
do Somma Brasil FIA deve ser realizado com a pontuacdo da bolsa mais alta, 0 que seria
contraditorio aguardar o resgate do Somma Brasil FIA para aplicar no XP Investor Dividendos
FIA. Assim, o Comité de Investimentos, apos ciéncia dos valores disponiveis, e levando em
consideracdo o estudo de Asset Liability Management (ALM) realizado pela empresa LDB Pro
Gestdo em 24/10/2022 e a Politica de Investimentos, resolve realizar as seguintes
movimentacBes na carteira: A). Resgatar R$ 42.000.000,00 (quarenta e dois milhdes de reais)
do fundo BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO, CNPJ: 13.077.415/0001-05, vinculado a conta
corrente 80.500-9 agéncia 4770-8. B). Aplicar o valor de R$ 12.000.000,00 (Doze milhdes de
reais) no fundo XP INVESTOR DIVIDENDOS FlI AQOES - CNPJ: 16.575.255/0001-12 C).
Aplicar o valor restante do resgate, aproximadamente R$ 30.000.000,00 (Trinta milhGes de
reais), em NTN-B, respeitando as porcentagens e 0s vencimentos demonstrados no ALM. A
taxa real devera ser no minimo 100% da meta atuarial para 2023 e os titulos deverdo ser

marcados na curva. Item 4 da Pauta. Cronograma de Reunides 2023. O calendario foi
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previamente disponibilizado por meio eletrdnico aos membros do comité e foi aprovado por
todos os presentes na reunido. Terminadas as demandas, resolve-se registrar as decisdes do
Item 3 da pauta no Extrato Decisorio n® 12/2022, que apds impresso € assinado por todos 0s
membros presentes. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 16 horas e 15
minutos. Eu, Andréia Aparecida Ciscoto Bitencourt, Secretaria do Comité de Investimentos,
lavrei a presente ata que vai assinada por todos o0s membros presentes.
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Membros Assinaturas

Andréia Aparecida Ciscoto Bitencourt

Cristiano Augusto de Oliveira Ledo

Verdnica Soares Geraldi
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