fMIPREF

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS
PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARULHOS

ATA DE REUNIAO ORDINARIA N° 10/2023 — 28/08/2023
COMITE DE INVESTIMENTOS

As 10 horas do dia 28 de agosto de 2023, na sede do IPREF, Rua do Rosério, n° 226, Vila
Camargos, Guarulhos, na sala de reunides, reinem-se os membros do Comité de Investimentos
do Instituto de Previdéncia dos Funcionarios Publicos Municipais de Guarulhos — IPREF,
conforme segue: Veronica Soares Geraldi, Andréia Aparecida Ciscoto Bitencourt e Cristiano
Augusto de Oliveira Ledo. Verificado o quorum suficiente inicia-se a reunido com a
apresentacdo da pauta: 1.Credenciamento; 2. Indicadores Econdmicos; 3. Relatério
Consolidado de Investimentos do més de julho de 2023; 4. Andlise e Decisbes de
MovimentacGes; 5. Reunides Instituicdes/Distribuidores. Todos os itens da pauta sdo aprovados
pelos membros do comité e a Gestora de Recursos do RPPS, servidora Veronica, utilizando-se
de slides projetados, da sequéncia a reunido com o Item 1 da Pauta: Credenciamento. Os
seguintes processos digitais de credenciamento foram previamente informados por via digital
aos membros do comité de investimentos, bem como a diretora e a presidente, a fim de que
pudessem ser analisados antecipadamente a data da reunido: A) Processo 485/2023, referente
ao credenciamento do administrador BEM DTVM LTDA. — CNPJ: 00.066.670/0001-00. B)
Processo 484/2023, referente ao credenciamento do administrador BANCO BRADESCO S.A.
— CNPJ: 60.746.948/0001-12. C) Processo 483/2023, referente ao credenciamento do gestor
BRAM - BRADESCO ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM - CNPJ: 62.375.134/0001-44,
bem como dos fundos: BRADESCO FI RF MAXI PODER PUBLICO - CNPJ:
08.246.263/0001-97 e BRADESCO FI RF REREFERENCIADO DI PREMIUM — CNPJ:
03.399.411/0001-90. D) Processo 512/2023, referente ao credenciamento do administrador
CAIXA ECONOMICA FEDERAL - CNPJ: 00.360.305/0001-14. E) Processo 513/2023,
referente ao credenciamento do gestor CAIXA D.T.V.M. S.A. — CNPJ: 42.040.639/0001-40,
bem como dos fundos: CAIXA BRASIL 2024 1 TP RF — CNPJ: 18.598288/0001-03 e CAIXA
BRASIL 2030 11l TP RF — CNPJ: 20.139.534/0001-00. F) Processo 497/2023, referente ao
credenciamento do administrador S3 CACEIS BRASIL DTVM S.A — CNPJ: 62.318.407/0001-
19. G) Processo 496/2023, referente ao credenciamento do distribuidor GENIAL
INVESTIMENTOS C.VM. S.A — CNPJ: 27.652.684/0001-62. H) Processo 521/2023,
referente ao credenciamento do gestor RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA. — CNPJ:
03.864.607/0001-08, bem como dos fundos: RIO BRAVO PROTECAO FIM — CNPJ:

Rua do Rosario, 226 - Vila Camargos - Guarulhos - Sdo Paulo - 07111-080 — fone 2461-6363



fMIPREF

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS
PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARULHOS

42.813.674/0001-55, RIO BRAVO CREDITO PRIVADO — CNPJ: 09.543.255/0001-75, RIO
BRAVO PROTEC}AO Il FIM — CNPJ: 44.602.982/0001-67, RIO BRAVO ESTRATEGICO
IPCA FI RF — CNPJ: 50.533.505/0001-90 e RIO BRAVO ESTRATEGICO IMA B FI RF —
CNPJ: 49.232.373/0001-87. Item 2 da Pauta: Indicadores Econdmicos. A Gestora de
Recursos do RPPS, servidora Veronica, continua a reunido explanando os dados de fechamento
do dia anterior dos seguintes indicadores econdmicos: Selic, dolar, IPCA, Ibovespa e S&P 500.
Também demostra as taxas indicativas da anbima das NTN-Bs com fechamento no dia anterior,
bem como as perspectivas de mercado demonstradas no ultimo Boletim Focus do Banco
Central do Brasil. Item 3 da Pauta: Relatério Consolidado de Investimentos do més de
julho de 2023. O relatério consolidado foi disponibilizado previamente, por via digital, aos
membros do comité de investimentos, assim como também foi disponibilizado no site do Ipref
para o conhecimento dos segurados. A Gestora apresenta os principais dados do relatorio. No
més de julho de 2023 a carteira de investimentos do IPREF performou 1,30%, enquanto a meta
atuarial para o periodo foi de 0,52% obtendo um resultado de 0,78% em relagdo a meta mensal.
No acumulado do ano a carteira de investimentos do IPREF performou 8,31%, enquanto a meta
atuarial para 0 mesmo periodo foi de 5,83%, estando a carteira do IPREF 2,48% acima da meta.
Apresenta também os percentuais das classes de ativos da carteira, bem como dos artigos da
Resolucdo CMN 4.963/21, posicionadas no més em questdo e faz a comparacdo em relacdo a
politica de investimentos vigente. A gestora de recursos informa que o fundo RIO BRAVO
CREDITO PRIVADO FUNDO DE INVESTIMENTO RENDA encontra-se em situacio de
desenquadramento PASSIVO. Sendo assim, os membros do comité decidem realizar resgate do
valor referente a taxa de administracdo que esta aplicada no fundo, aproximadamente R$
4.000.000,00 (quatro milhdes de reais) e aloca-lo no fundo BRADESCO FlI RF
REFERENCIADO DI PREMIUM. Os membros do comité iniciam analise dos fundos
Bradesco FI RF Referenciado DI Premium, Porto Seguro Classico FIC RF LP, Porto Seguro
IMA-B5 FIC RF LP e Porto Seguro Juro Real FI RF LP. S&o avaliados os resultados em janelas
de 12, 24 e 36 meses, bem como o indice Sharp, a liquidez, taxa de administragdo e
performance, patriménio liquido, bem como a correlacdo de cada fundo com o Ibovespa. Na
sequéncia realiza-se comparativo entre os fundos BTG Pactual Explorer Institucional FI RF LP
e o fundo Bradesco FI RF Referenciado DI Premium. Foram observados os resultados somente
em janelas de 6 e 8 meses, pois o fundo do BTG foi criado recentemente. Apds, os membros
decidem em quais fundos o recurso disponivel devera ser distribuido. Continuamente, é

discutido sobre a expectativa do FED em aumentar as taxas de juros para conter a inflacdo que
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continua elevada. Diante do cenario econdmico internacional que se apresenta os membros do
comité observam que produto esta se aproximando de um patamar de méaxima para 0 momento
e decide-se reduzir posicao no fundo BTG PACTUAL S&P 500 BRL FI MULTIMERCADO
realizando parte do lucro, equivalente a R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) e alocar no
fundo ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERCADO que
apresenta maior potencial de crescimento e entrega de resultados positivos. Item 4 da Pauta:
Analise e Decisdes de Movimentacdes. Foi apresentado saldo disponivel para aplicacdo de R$
25.000.000,00 (vinte e cinco milhGes de reais) referente as receitas de contribuicdes
previdenciarias do plano previdenciario, no fundo BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO, conta
80.500-9. Ap6s ciéncia dos valores disponiveis, e levando em consideragdo o estudo de Asset
Liability Management (ALM) realizado pela empresa LDB Pro Gestdo em 24/10/2022 e a
Politica de Investimentos, os membros do comité de investimentos resolvem realizar as
seguintes movimentacdes na carteira: A). Resgatar R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de
reais) do fundo BB PREVIDENCIARIO RF FLUXO, CNPJ: 13.077.415/0001-05, vinculado a
conta corrente 80.500-9 agéncia 4770-8. B). Resgatar aproximadamente R$ 4.000.000,00
(quatro milhdes de reais) do fundo RIO BRAVO CREDITO PRIVADO FUNDO DE
INVESTIMENTO RENDA - CNPJ: 09.543.255/0001-75, considerando o desenquadramento
passivo do fundo. D). Resgatar R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) no fundo BTG
PACTUAL S&P 500 BRL FI MULTIMERCADO - CNPJ: 36.499.594/0001-74, conforme
mencionado no item 3 da pauta. D). Aplicar, aproximadamente, R$ 14.000.000,00 (quatorze
milhdes de reais) no fundo BRADESCO FI RF REFERENCIADO DI PREMIUM — CNPJ:
03.399.411/0001-90. Considerando que o fundo esta atrelado a taxa DI que no momento esta
entregando rentabilidade acima da meta atuarial. E). Aplicar R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes
de reais) em NTN-B, respeitando as porcentagens e 0s vencimentos demonstrados no ALM. A
taxa real devera ser no minimo 100% da meta atuarial para 2023 e os titulos deverdo ser
marcados na curva. Item 5 da Pauta: Reunides Instituicdes/Distribuidores. Os membros do
comité de investimentos do IPREF receberam, no més de maio, na sede do IPREF a seguinte
institui¢cOes/distribuidores conforme segue: 1). No dia 24 de agosto de 2023, o sr. Rodrigo
Rocha (Banco BTG Pactual) que realizou apresentacdo do fundo BTG PACTUAL
EXPLORER INSTITUCIONAL FI RF LP. Na ocasido também foram abordados temas
relacionados ao cenério econdmico (PIB, inflacdo, cambio, arcabouco fiscal, superdvit
comercial, reformas, S&P 500 e juros). Terminadas as demandas, resolve-se registrar as

decisbes dos Itens 1 e 4 da pauta no Extrato Decisorio n°® 09/2023, que serd assinado
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digitalmente por todos os membros presentes. Nada mais havendo a tratar, a reunido foi
encerrada as 11horas e 45min. Eu, Andréia Aparecida Ciscoto Bitencourt, Secretaria do Comité

de Investimentos, lavrei a presente ata que apds aprovada é assinada por todos 0os membros

Andréia Aparecida Ciscoto Bitencourt

Cristiano Augusto de Oliveira Le&o

VeroOnica Soares Geraldi
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