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IPREF

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS
PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARULHOS

INTRODUCAO

Com a finalidade de dar transparéncia a gestdo dos recursos do Instituto de Previdéncia dos
Funcionarios Publicos Municipais de Guarulhos - IPREF e adotar as melhores praticas referentes ao
Programa de Certificacdo Institucional e Modernizagdo da Gestdo dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social — Pro-Gestao RPPS, seguem os resultados dos processos de diligéncia do 1°

semestre de 2025.

O principal objetivo deste Relatorio de Diligéncia é produzir informagdes necessdrias para o
acompanhamento das rentabilidades, riscos e enquadramento da carteira de investimentos, além de
obter controle e acompanhamento dos recursos financeiros para preven¢do de impactos negativos sobre

o patrimonio liquido do IPREF.



CREDENCIAMENTO

O processo de credenciamento

pid

IPREF

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS

PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARULHOS

padronizado, conforme descrito no Regulamento de

Credenciamento do IPREF, disponivel no site do Instituto.

O credenciamento de todos os gestores e administradores dos ativos que compdem a carteira de

investimentos do IPREF ¢ realizado previamente a aloca¢do e encontra-se vigente conforme tabela a

seguir:
INSTITUICAO CNPJ Categoria N Processo D“Z::‘_':f,w" =

Crescera Gestdo de Recursos Ltda 09.259.317/0001-11 GESTOR 351/2025 21/04/2027
BTG Pactual Servicos Financeiros 5.A. DTVM 59.281.253/0001-23 ADMINISTRADOR 392/2025 04/05/2027
Magna Investimentos Assessor de Investimento S/5 Ltda 13.426.885/0001-37 ASSESSOR DE INVESTIMENTOS 395/2025 04/05/2027
Tullet Prebon Brasil Corretora de Valores e Cambio Ltda. 61.747.085/0001-60 CORRETORA 393/2025 04/05/2027
BTG Pactual Asset Management 5.A DTVM 29.650.082/0001-00 GESTOR 391/2025 04/05/2027
Safra Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios 01.638.542/0001-57 GESTOR 481/2025 01/06/2027
Banco J. Safra S.A. 03.017.677/0001-20 GESTOR 483/2025 02/06/2027
Safra Servigos De Administragdo Fiduciaria 06.947.853/0001-11 ADMINISTRADOR 484/2025 01/06/2027
Bnp Paribas Asset Management Brasil Ltda. 02.562.663/0001-25 GESTOR 486/2025 01/06/2027
XP Gestdo de Recursos Ltda. 07.625.200/0001-89 GESTOR 482/2025 01/06/2027
Queluz Agente Autdnomo de Investimentos Ltda. 14.907.184/0001-82 ASSESSOR DE INVESTIMENTOS 703/2023 07/11/2025
Itajuba Investimentos Assessores de Investimentos Ltda. 09.087.377/0001-02 ASSESSOR DE INVESTIMENTOS 788/2023 06/02/2026
Bayes Capital Management Investimentos Ltda. 36.174.602/0001-02 GESTOR 817/2023 06/02/2026
BB Gestdo De Recursos DTVM S.A. 30.822.936/0001-69 GESTOR/ADM 92/2024 06/02/2026
Privatiza Agentes Autdnomos de Investimentos 5.5. 00.840.515/0001-08 ASSESSOR DE INVESTIMENTOS 93/2024 06/02/2026
BTG Pactual WM Gestdo de Recursos Ltda. 50.451.242/0001-23 GESTOR/ADM 127/2024 06/02/2026
Schroder Investment Mar nt Brasil Ltda. 92.886.662/0001-29 GESTOR 141/2024 26/02/2026
Patria Investimentos Ltda. 12.461.756/0001-17 GESTOR 142/2024 26/02/2026
Plural Investimentos Gestdo de Recursos Ltda. 09.630.188,/0001-26 GESTOR 169/2024 26/02/2026
Constancia Investimentos Ltda. 10.626.543/0001-72 GESTOR 140/2024 26/02/2026
XP Allocation Asset Mar nt Ltda (exterior) 37.918.829/0001-88 GESTOR 222/2024 26/04/2026
Grid Agente Autdnomo de Investimentos Ltda 17.203.539/0001-40 ASSESSOR DE INVESTIMENTOS 385/2024 28/05/2026
Claritas Administragdo de Recursos Ltda. 03.987.891,/0001-00 GESTOR 384/2024 28/05/2026
Icatu Vanguarda Gestdo de Recursos Ltda 68.622.174/0001-20 GESTOR 381/2024 28/05/2026
BTG Pactual Gestora de Recursos Ltda. 09.631.542/0001-37 GESTOR 401/2024 28/05/2026
Banco BTG Pactual S/A 30.306.294/0001-45 CUSTODIANTE 383/2024 28/05/2026
BTG Pactual Corretora de Tit.Val. Mobiliarios 5.A. 43.815.158/0001-22 CORRETORA 382/2024 28/05/2026
Vinci Gestora de Recursos Ltda. 11.077.576/0001-73 GESTOR 386/2024 28/05/2026
Genial Investimentos CVM. S.A 27.652.684/0001-62 INTERMEDIARIO / CUSTODIANTE 508/2024 26/07/2026
Vinci Equities Gestora de Recursos Ltda 10.917.835/0001-64 GESTOR 5092024 26/07/2026
Vinci Solugdes de Investimentos Ltda 13.421.810/0001-63 GESTOR 510/2024 26/07/2026
MOS Gestdo de Investimentos Ltda. 02.328.724/0001-94 GESTOR 507/2024 26/07/2026
Mongeral Aegon Investimentos Ltda 16.500.294/0001-50 GESTOR 552/2024 26/07/2026
XP Investimentos CCTVM S.A. 02.332.886/0001-04 DISTRIBUIDOR 568/2024 26/07/2026
XP Vista Asset Management Ltda 16.789.525/0001-98 GESTOR 569/2024 26/07/2026
Az Quest Investimentos Ltda 04.506.394,/0001-05 GESTOR 557/2024 26/07/2026
Banco BNP Paribas Brasil S.A. 01.522.368/0001-82 ADMINISTRADOR 567/2024 26/07/2026
Banco Bradesco S.A. 60.746.948/0001-12 ADMINISTRADOR / INTERMEDIARIO 645/2024 28/08/2026
Rio Bravo Investimentos Ltda 03.864.607/0001-08 GESTOR 646/2024 28/08/2026
53 Caceis Brasil DTVM 5.A 62.318.407/0001-19 ADMINISTRADOR 647/2024 28/08/2026
Bern DTVM Ltda 00.066.670/0001-00 ADMINISTRADOR 648/2024 28/08/2026
Bram-Bradesco Asset Mar nt S.A. DTVM 62.375.134/0001-44 GESTOR 649/2024 28/08/2026
CAIXA D.T.V.M. 5.A. 42.040.639/0001-40 GESTOR 652/2024 28/08/2026
Caixa Econdmica Federal 00.360.305/0001-04 ADMINISTRADOR / INTERMEDIARIO 653/2024 28/08/2026
Intrag DTVM Ltda. 62.418.140/0001-31 ADMINISTRADOR 932/2024 26/09/2026
Banco Cooperativo Sicredi S.A. 01.181.521/0001-55 ADMINISTRADOR 933/2024 26/09/2026
Confederagdo das Cooperativas do Sicredi - Confederacdo Sicredi 03.795.072/0001-60 GESTOR 931/2024 26/09/2026
Mirae Asset Wealth Management (Brazil) CCTVM Ltda 12.392.983/0001-38 CORRETORA 972/2024 25/10/2026
Plural Gestdo de Recursos Ltda. 11.397.672/0002-80 GESTOR 1162/2024 26/11/2026
Mongeral Aegon Renda Variavel Ltda. 37.995.213/0001-00 GESTOR 1150/2024 26/11/2026
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COMPOSICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS — JUNHO 2025

ATIVOS - CARTEIRA IPREF CNPJ Valor (R§) % Carteira | PL do Fundo (R$) | % no PL do Fundo
RENDA FIXA 1.591.679.559,44 69,55
Titulos Piblicos Federais - NTN-B 1.147.5759.875,89 50,14
LETRA FINANCEIRA - BPAC - BCO BTG PACTUAL SA 8 13% a.a 71.163.948,02 3,1
LETRA FINANCEIRA - BPAC - BCO BTG PACTUAL SA8.20% a.a 21.695.807,23 085
BRADESCO FI RF MAXI PODER PUBLICO 08.245.263/0001-97 13.579.221,33 0,58 315.739.852 16 4,30
BRADESCO PODER PUBLICO FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZD RESP LIMITADA 13.397.465/0001-14 17.645,03 0,00 1.855.116.975,00 0,00
CAA BRASIL 2030 Il TMULOS PUBLICOS FIRF 20.138.534/0001-00 7.636.870,98 0,33 237.075.974,59 322
BB PREV RF FLUXO FIC 13.077.415/0001-05 59.118.435,52 3,02 4.5856.070.040,55 1,47
BB PREVIDENCIARIO RF REFERENCIADO DI LP PERFIL FIC FIF RESP LIMMADA 13.077.418/0001-49 52.931.997 57 Pl 2258510041871 0,23
BRADESCO FIF RENDA FIXA REFERENCIADA DI PREMIUM - RESP LIMITADA 03.399.411/0001-50 118.561.9594 88 518 18.3892.375.404 82 054
RIO BRAVO ESTRATEGICO IPCA FIRF 50.533.505/0001-50 0,00 0,00 288.723.150,05 0,00
SICREDI - FIC FI RENDA FIXA LONGO PRAZFO TAMA SELIC 07.277.931/0001-80 37.807.344 55 165 1.647.455528 71 2,25
XP INFLACAQ REFERENCIADO IPCA FI RENDA FIX& LP 14.145.451/0001-88 18.592.635,70 0,81 131.484.188,83 14,14
BRADESCO FIC FI RF CREDITO PRIVADO LP PERFORMANCE INSTITUCIONAL 44.961.158/0001-45 32.993.774.70 1,44 1.115.865.040,23 2,56
RENDA VARIAVEL 302.826.369,565 13,23
AZ QUEST BAYES SISTEMATICO FIF ACOES RESP LIMITADA 37.5659.846/0001-57 24 413.602 55 1,07 233.783.729.99 10,44
AZ QUEST SMALL MID CAPS INSTITUCIONAL FIC Fl& 34.791.108/0001-51 30.146.444 79 1,32 410.853.081,76 7,34
BB ACOES SELECAQ FATORIAL FIC FI 07.882.792/0001-14 14.701.524, 69 0,64 798 55561936 184
BNP PARIBAS SMALL CAPS FIACOES 11.108.013/0001-03 15.497 126,24 0,68 92.610.023,76 16,73
FIC FlA CALKA EXPERT WINCIVALOR DVIDENDOS RPPS 15.154.441/0001-15 32.075.352 54 1,40 1.163.445.471,89 278
PLURAL DIVIDENDOS FIF CLASSE DE INVESTIMENTO EM ACOES RESP LIMITADA 11.888.280/0001-13 7472717607 3,27 £59.334.930,89 10,84
PRINCIPAL CLARITAS VALOR FEEDER FIC FLA 11.403.850V/0001-57 23.640.117,32 1,03 585.968.666,73 4,03
QLZ MOS FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES 209.045.353/0001-80 2.003.670,42 0,09 138.913.091,07 1,44
SAFRA ACOES LIVRE FIC FLA 32.666.326/0001-49 2.570.207 67 0,11 187.901.778,79 1,37
WVINCI MOSAICO INSTITUCIOMAL FLA 28.470.587/0001-11 19.731.313,74 0,86 713.357.605,39 277
WINCI SELECTION EQUITIES FLA 15.603.945/0001-75 18.817.636,10 0,82 24217837437 777
XP INVESTOR DIVIDENDOS FIF 16.575.255/0001-12 44 453 197 42 1,94 319.280.045,05 13,84
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 144.221.832,15 6,30
ACCESS USA COMPANIES FIA - INVESTIMENTO NO EXTERIOR 11.147 658/0001-82 23.175.771,80 1,01 177.912.234 42 13,03
ASHMORE EMERGING MARKETS EQUITY ADVISORY FIC FIA IE 35.602.471/0001-54 10.327.117,45 0,45 1156.858.600,00 5,84
AXA WF FRAMLINGTON ROBOTECH ADVISORY FIC FIA INVESTIMENTO NO EXTERIOR 35.002.463/0001-77 3.108.964 26 0,14 53.282.314 42 4,81
BB MULTIMERCADO SCHRODER INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI 17.431.816/0001-72 18.076.464 43 0,79 513.889.618,89 3,52
BTGP MULTIGESTOR RENDA FIXA GLOBAL BRL FIM 53.286.844/0001-07 17.144.786,64 0,75 4.551.148.203,89 0,37
MAG GLOBAL SUSTAINABLE FC DE FIMULT INVESTIMENTO NO EXTERIOR 38.001.966/0001-18 8.735.041,91 0,38 1.652.971.320,00 0,53
MS GLOBAL OPPORTUNTIES ADVISORY FIC FIA IE 33.913.562/0001-85 16.940.338,09 0,74 672.036.553,70 252
SCHRODER SUSTENTABILIDADE ACOES GLOBAIS USD FIF CIC DE ACOES IS IE - RESPONSABILIDADE LIMTADA | 37.308.394/0001-50 14.026.125 67 0,61 281.138.175.45 459
BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATWVO FIC DE FlA - BOR ETF NIVEL | 39.255.605/0001-38 8.728.279.24 0,25 310.234.204,30 217
SAFRA CONSUMO AMERICANC PB BDOR-ACOES FIF 19.435.818/0001-80 25.957.941 65 1,13 687.873.527 56 377
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 249.930.158,06 10,92
BTG PACTUAL S&P 500 BRL FIMULTIMERCADO 35.400.504/0001-74 102.534.813 45 448 1.032.273 542 89 993
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FIF MULTIMERCADO — RESP LIMITADA 35.637.151/0001-30 54.705.154,88 2,38 519.361.710,43 10,53
RIO BRAVO PROTECAOD DINAMICO FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRD MULTIMERCADO §0.710.475/0001-81 15.359.157,16 0,67 278.6359.756 43 5,51
RIC BRAVO PROTECAQ FIF MULTIMERCADO RESP LIMTADA 42.813.674/0001-55 14.461.957.30 0,63 142.216.586 48 10,17
RIO BRAVO PROTECAOQ PORTFOLIO FI FINANCEIRD MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA 55.274.335/0001-78 27.132.6584 50 1,19 309.768.388.17 876
BTG PACTUAL ECONOMLIA REAL I FIP - MULTIESTRATEGLA 44 172.951/0001-13 6.626.779,56 0,29 222 477.565.88 2,58
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FEEDER FIP MULTIESTRATEGIA 48.430.776/0001-30 1.050.367,71 0,05 41.812.207 42 251
PATRLA PRIVATE EQUITY VIL ADVISORY FIP MULTIESTRATEGIA CLASSE C 43.120.902/0001-74 28.055.133,50 1,23 280.551.334.85 10,00
TOTAL 2.288.657.919,20 100,00

Conforme imagem acima, o IPREF finalizou o primeiro semestre de 2025 com um valor total

de R$ 2.288.657.919,20 investido, sendo 69,55% de alocag¢do no seguimento de Renda Fixa, 13,23%

em Renda Variavel, 6,30% investidos no Exterior e 10,92% em Investimentos Estruturados.

ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA

Para a andlise do enquadramento da carteira de investimentos do IPREF utiliza-se a Resolucao

CMN 4.963/2021, que dispde sobre as regras e os limites de alocagdo de recursos nas classes de ativos,

bem como a Politica de Investimentos vigente.
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Observa-se na imagem abaixo que o IPREF nao excede o limite de 20% do PL da carteira do
Instituto em aplicagdes de cotas de um mesmo fundo de investimento, conforme expresso no artigo 18

da Resolucao CMN 4.963/2021.

Considerando o artigo 19 da Resolugao CMN 4.963/2021, que dita que o RPPS devera respeitar
o limite méximo de 15% de aplicacdo em relagdo ao patrimdnio liquido do fundo, pode-se verificar

que nenhum fundo presente na carteira do IPREF ultrapassa esse valor percentual.

Verifica-se ainda que todos os segmentos de aplicagdo (Renda Fixa, Renda Variavel,
Investimentos no Exterior e Investimentos Estruturados) estdo devidamente enquadrados entre os

limites minimos ¢ méximos, tanto em relagdo a Politica Anual de Investimentos quanto aos limites da

Resolu¢do CMN 4.963/2021.



ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA

Enquadramento da carteira de investimentos do IPREF — data do extrato: 30/06/2025

Artigo

Renda Fixa

Artigo 7° |, Alinea a
Artigo 7° |, Alinea b
Artigo 7° 1], Alinea a
Artigo 7° IV

Artigo 7° V, Alinea b

Renda Variavel
Artigo 8° |

Investimentos no Exterior
Artigo 9° 11
Artigo 9° Il

Investimentos Estruturados
Artigo 10° |

Artigo 10° 11

Total

Tipo de Ativo

Titulos do Tesouro Nacional
Fundos 100% Titulos Publicos
Fundos Renda Fixa

Ativos de Renda Fixa (Inst.
Financeira)

FI RF - Credito Privado

Total Renda Fixa

Fundos de Acdes

Total Renda Variavel

Fundos de Investimento no Exterior
Fundos de Acbes - BDR Nivel |

Total Investimentos no Exterior

Fundos Multimercados
Fundo de Participacéo

Total Investimentos Estruturados

Valor(R$)

1.147.579.875,89
21.233.737,34
297.012.416,26
92.859.755,25

32.993.774,70
1.591.679.559,44

302.826.369,55
302.826.369,55

111.535.611,25
32.686.220,90
144.221.832,15

214.193.877,29
35.736.280,77
249.930.158,06

2.288.657.919,20

% Carteira

50,14
0,93
12,98
4,06

1.44
69,55

13,23
13,23

4,87
1.43
6,30

9,36

1,56

10,92
100,00

2025

Minimo

40,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0.00

0,00
0,00

Politica de Investimentos

Objetivo

55,00
1,00
12,00
4,00

2,00

8,00

5,00
3,00

8,00
2,00

Maximo

70,00
6,00
25,00
6,00

15,00

20,00

10,00
10,00

15,00
10,00

ALM

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

Pro-Gestao Nivel 3

Limite Legal

100,00
100,00
75,00
20,00

15,00
100,00

45,00
45,00

10,00
10,00
10,00

15,00
10,00
20,00
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Conforme apresentado na tabela e no grafico abaixo, o resultado obtido pelo IPREF no

primeiro semestre de 2025 representa 7,53% de rentabilidade acumulada contra 5,47% de meta

estabelecida, ou seja, a carteira ficou 2,06% acima da meta atuarial.

RENTABILIDADE DA CARTEIRA VERSUS META ATUARIAL

2025 JAN | FEV | MAR | ABR MAI JUN | ACUMULADO
(%) | () | () | (%) | (%) | (%) 2025 (%)

Carteira IPREF 1,47 | 0,19 | 0,89 1,62 1,97 1,17 7,53

Meta Atuarial (IPCA +

5,049%6) 059 | 1,71 | 0,93 0,82 0,67 0,63 5,47

2,5

1,5

[

0;

(6]

o

JAN (%)

M Carteira IPREF

FEV (%)

MAR (%)

2025

ABR (%)

W Meta Atuarial (IPCA + 5,04%)

MAI (%)

JUN (%)
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EVOLUCAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO IPREF

Na imagem abaixo pode-se observar um crescimento continuo e de boa curvatura evolutiva

do patriménio liquido do Instituto.

Evolugdo No Ano

w
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Patriménio Liguido No Ano
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— GUARULHOS - CONSOLIDADO (em milhdes)
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ANALISE DE LIQUIDEZ

A gestdo do risco de indisponibilidade de recursos para pagamento de obrigagdes depende do
planejamento estratégico dos investimentos do plano. A aquisi¢do de titulos ou valores mobiliarios

com prazo ou fluxos incompativeis com as necessidades do plano pode gerar um descasamento.

A fim de minimizar esse risco, o IPREF realizou o estudo de Asset Liability Management
(ALM), a fim de verificar a capacidade dos investimentos cumprirem com as obriga¢des do Plano e
caso esse objetivo ndo seja alcancado, propor alteragdes na composicdo da carteira de investimentos

para tal objetivo.

ANALISE DE LIQUIDEZ

Periodo Valor ($) (%) |Valor Acumulado (R$) | (%) Acumulado
de 0 a 30 dias 796.347.545,10 | 34,80 796.347.545,10 34,80
de 31 dias a 365 dias 166.005.739,55 | 7,25 962.353.284,65 42,05
acima de 365 dias 1.326.304.634,55 | 57,95 2.288.657.919,20 100,00

CONTROLE DE RISCO DE MERCADO

Define-se como risco a probabilidade de, no futuro, ndo realizar o retorno esperado de um
investimento. Ou seja, o valor obtido ¢ diferente do valor que se esperava alcancar no momento em

que foi decidido fazer a aplicagao.

Os riscos podem ser classificados como sistematicos ou nao sistematicos, sendo que o nao
sistematico ¢ aquele que afeta um setor ou uma empresa em especifico. O risco sistematico ¢ também
chamado de risco de mercado, e estd associado a eventos de natureza politica, econdmica e social
(eventos macroecondmicos) que impactam os ativos de diferentes formas, causando incerteza em

relacdo ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em

10
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decorréncia de oscilagcdes nas taxas e precos dos atuais valores praticados pelo mercado em dado

momento como por exemplo: as taxas de juros, pregco das acdes e dos indices de mercado.

O IPREF realiza o acompanhamento do risco de mercado por meio do calculo do VaR (Value-
at-Risk) que estima, com base nos dados historicos de volatilidade dos ativos presentes na carteira
analisada, a perda maxima esperada, em um horizonte definido de 21 dias, com um intervalo de

confianca de 95%.

Seguem os limites estabelecidos na Politica de Investimentos de 2025 por segmento de

aplicacdo e os valores de risco obtidos pela carteira de investimentos do IPREF:

CONTROLE DE RISCO
SEGMENTO LIMITE | CARTEIRA (%)
Renda Fixa 5% 0,16
Renda Variavel 20% 6,48
Investimento no Exterior 20% 7,01
Investimentos Estruturados 20% 5,30

Conforme tabela acima, ¢ possivel verificar que a carteira do Instituto possui valores de

riscos inferiores aos limites estabelecidos na Resolugao CMN 4.963/2021.
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COMPOSICAO DA CARTEIRA DE ATIVOS

No grafico a seguir ¢ possivel verificar a porcentagem de alocagdo por artigo, bem como

alocagdo por estratégia, onde comprova-se que as porcentagens respeitam os limites definidos pela

legislacao.

Alocagéao por Artigo

Artigo 79 1, Alinea b

Artigo 90 I 7~
7

Artigo 70 V, Alinea b ”//
Artigo 100 I ',/,j,x
Artigo 70 IV ;",/
Artigo 9o 11/
Artigo 100 1/
Artigo 70 I1I, Alineaa™

® Artigo 79 1, Alinea a: 50.14%
® Artigo 80 It 13.23%
@ Artigo 7° III, Alinea a: 12.98%
® Artigo 10° I: 9.36%
® Artigo 90 II: 4.87%
® Artigo 7° 1V: 4.06%
® Artigo 10° II: 1.56%
® Artigo 79 V, Alinea b: 1.44%
) Artigo 90 III: 1.43%
® Artigo 7° 1, Alinea b: 0.93%

Artigo 70 I, Alinea a

Artigo 80 1
Alocagéo Por Estratégia
Outros -
15 b -
NSo.Soanlica &, ® IPCA: 55.01%
SMALL CAP! /", © CDI: 14.95%
IMA-BS/, /i ® IBOVESPA: 7.49%

indice Dividendos - IDIV ”,/' @ S&P 500 (Moeda Original): 4.48%
'

©® MSCI ACWI: 3.83%

msc1 acwi !/ S
/ ® Indice Dividendos - IDIV: 3.35%
S&P 500 (Moeda Original) / o A DS 5.99%
IBOVESPA © SMALL CAP: 1.99%
- b © Néo Se Aplica: 1.86%

® Outros: 4.65%
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Na imagem a seguir podemos verificar a alocagdo por gestor. “O gestor ¢ responsavel pela compra e venda dos ativos do fundo, segundo

objetivos e politica de investimento estabelecida no regulamento”, define a ANBIMA (Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados

Financeiro e de Capitais).

Alocacgdo por Gestor
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ESTUDO DE ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT

O estudo de ALM (Asset Liability Management) uma técnica de gerenciamento de riscos que
visa evitar o descasamento entre ativos e passivos. O ALM permite analisar a rentabilidade de ativos
e passivos por meio de modelos matematicos elaborados, que determinam o padrdo de oscilagdes do

mercado financeiro e o retorno esperado do portfélio ao longo de um determinado periodo.

A partir dos resultados obtidos apresenta-se propostas de carteiras de investimentos que
possam otimizar ¢ alongar a sobrevida do plano de beneficios, considerando a relagdo entre o

resultado esperado versus o risco.

O objetivo dessa pratica ¢ garantir a rentabilidade dos investidores em diferentes cenarios,
servindo de embasamento para a tomada de decisdes mais assertivas, o que garante maior

probabilidade de sucesso.

O grafico a seguir apresenta a Fronteira Eficiente de Markowitz elaborada como referéncia

para a Politica de Investimentos de 2025 do IPREF:

FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ Taxa Real P.I. =5,0% a.a. \a3LDB

Fronteira Eficiente de Markowitz
8,00%
7,50%
7,00%
6,50%
6,00% l
5,50%

5,00%

Retorno Real %aa

4,50%

4,00%

3,50%

3,00%
3,0% 3,2% 3,4% 3,6% 3,8% 4,0% 4,2% 4,4% 4,6%

Risco - Volatilidade Ano %

NEEENEREVANAANAANNIA NN v 4

A carteira sugerida para o IPREF encontra-se no quarto ponto, considerando o risco/retorno e

a meta atuarial de 5,04% para o ano de 2025.
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A seguir, temos as 13 opg¢des de carteiras possiveis com as combinacdes de alocacdo em cada

um dos benchmarks. Destaca-se que a 4* op¢ao ¢ a mais indicada ao IPREF.

CARTEIRAS DA FRONTEIRA EFICIENTE DE MARKOWITZ wLDB

MPRESAS

NJRetorno a.a.|Risco a.a.] SELIC|IRF-M] IMA-B [S&P500]MSCI AC | IFIX | SMLL
1] 4.45% 3.13% | 5,93%]0,00%]78.89%] 5.18% | 10,00% |0,00% | 0,00%
2| 4.71% 3.14% | 5,93% |0,00% |73.66%| 10,41% | 10,00% |0,00% | 0,00%
3| 4.97% 3.22% |5,93%|0,00% |68,86%| 14,98% | 10,00% |0,00% | 0.23%
4| 523% 3,32% | 5,93%) 0,00%] 67,04%]| 15,00% | 10,00% |0,00% 2,03%
5| 5.50% 3.42% | 5,93% |0,00% |65,24% | 15,00% | 10,00% |0,00% | 3.83%
6| 5.76% 3,564% |5.93% |0,00% |63.43%| 15,00% | 10,00% |0,00% | 5.64%
7] 6.02% 3.66% |5,93%|0,00% |61.63%| 15,00% | 10,00% |0,00% | 7.44%
8| 6.28% 3.79% |5.93% |0,00% |59.83%| 15,00% | 10,00% |0,00% | 9.24%
o 6.54% 3.93% | 5.93% |0,00% |58,02%| 15,00% | 10,00% |0,00% |11,05%
0] 6.80% 4.07% |5.93%|0,00% |56,22% | 15,00% | 10,00% |0,00% |12.85%
1 7.07% 421% |5.93%|0,00% |54,41% | 15,00% | 10,00% |0,00% |14,66%
2] 7.33% 4.36% | 5.93%|0,00%|52,61% | 15,00% | 10,00% |0,00% |16,46%
3] 7.59% 451% |5.93%|0,00% |50,80% | 15,00% | 10,00% |0,00% |18.27%
b 4 4NV 4N VAL NJdN 4 h 4 h

Segundo o estudo de ALM, a propor¢do dos indices de referéncia sugerida para a composicao
da carteira em 2025, considerando o plano capitalizado em 30/09/2024 no valor de R$
1.768.968.893,71, ¢ apresentada na tabela abaixo:

ALOCAGAO OTIMA MARKOWITZ

BENCHMARKS | % ALOCAGAO| R$
SELIC/CDI 5,93% 104.899.855,40
IMA-B 67,04% | 1.185.971.298,64
SMLL 2,03% 35.855.516,25
MSCI AC 10,00% 176.896.889,37
S&P500 15,00% 265.345.334,06
IFIX 0,00% 0,00
TOTAL 100,00% | 1.768.968.893,71
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Em relacdo as NTN-Bs o estudo indica quais os vencimentos e os valores a serem alocados

em cada um deles.

IPREF CAPITALIZADO 30/09/2024: RS 1.768.968.893,71 \zLDB

MPRESAS

ALOCAGAO EM (NTN-Bs) IMA-B = 67,04% = R$ 1.185.971.298,64

NTNB 15/08/2050 15/05/2055
ALOCAGCAO (%) 34,90% 41,27%
ALOCAC[\O (R$) 413.876.890,90 | 489.447.166,91
ATUAL CAPITALIZADO IPREF | 297.249.193,72 | 366.236.173,47
DIFERENCA 116.627.697,18 | 123.210.993,44
PUs em 08/11/2024 4.129,75 4.187,82
QUANTIDADES de NTNBs 28.241 29.421
el LICAO DE CASA A FAZER!
4 b Nd VAL VVAL N

A partir da observacao das sugestdes do ALM para cada segmento (Renda Fixa, Renda Variavel,
Investimentos no Exterior e Estruturados) € que se elabora a Politica de Investimentos para o

exercicio de 2025.
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CONCLUSAO

O Instituto de Previdéncia dos Funcionarios Publicos Municipais de Guarulhos mediante
levantamento de informagdes, apresenta através deste Relatorio de Diligéncia a sua carteira de
investimentos com a descri¢ao dos fundos com os valores de alocac¢des, enquadramento da carteira,
rentabilidade, analise de liquidez e controle de risco, bem como apresentada a relagdao de gestores e

administradores credenciados ao IPREF.

O IPREF demonstra por meio deste resumo do Estudo de ALM, o qual define as diretrizes de
investimentos, com sugestdes de revisdo de alocacdo das aplicagdes financeiras, que sdo realizadas
de forma gradativa, observando que o ALM apresenta sugestdes considerando o cenario econdomico

presente na data da elaboragao, utilizando projec¢des de expectativas futuras do mercado.

Por fim, verifica-se que ¢ de extrema importancia que se realize acompanhamento continuo
do portifélio do Instituto a fim de mitigar impactos negativos sobre o Patrimonio, bem como realizar

busca constante do equilibrio financeiro e atuarial.
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