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ATA DE REUNIÃO ORDINÁRIA Nº 17/2025 – 05/11/2025 

COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

 

Às 14 horas e 45 minutos do dia 05 de novembro de 2025, na sede do IPREF, Rua do Rosário, nº 

226, Vila Camargos, Guarulhos, na sala de reuniões, reúnem-se os membros do Comitê de 

Investimentos do Instituto de Previdência dos Funcionários Públicos Municipais de Guarulhos – 

IPREF, conforme segue: Alessandra dos Santos Milagre Semensato, Andréia Aparecida Ciscoto 

Bitencourt e Joel Soares de Barros. Justifica-se ausência da servidora, Claudia de França Nunes 

por motivo de férias e de Verônica Soares Geraldi por motivo de saúde. Registra-se que em virtude 

de conflitos de agenda, a reunião teve sua data alterada do dia 03 para o dia 05 de novembro com 

concordância dos integrantes do comitê. Verificado o quórum suficiente inicia-se a reunião com a 

apresentação da pauta: 1. Credenciamentos; 2. Indicadores Econômicos; 3. Relatório Consolidado 

de Investimentos do mês de setembro de 2025; 4. Análise e Decisões de Movimentações; 5. 

Política de Investimentos 2026; 6. Reuniões com Instituições. Todos os itens da pauta são 

aprovados pelos membros do comitê e o servidor Joel, utilizando-se de slides projetados, dá 

sequência à reunião com o Item 1: Credenciamentos. Os seguintes processos digitais de 

credenciamento foram previamente informados por via digital aos membros do comitê de 

investimentos, a fim de que pudessem ser analisados antecipadamente à data da reunião. São 

deferidos, por unanimidade, os seguintes credenciamentos: A) Processo 948/2025, referente ao 

credenciamento do gestor Plural Investimentos Gestão de Recursos LTDA. – CNPJ: 

09.630.188/0001-26, bem como do fundo Plural Dividendos FIF - Classe de Investimento em 

Ações - Responsabilidade Limitada – CNPJ: 11.898.280/0001-13. B) Processo 966/2025, 

referente ao credenciamento do gestor XP Allocation Asset Management Ltda. – CNPJ: 

37.918.829/0001-88, bem como do fundo MS Global Opportunities Dólar Advisory Classe de FIC 

FIA IE - Responsabilidade Limitada – CNPJ: 33.913.562/0001-85. C) Processo 481/2025, 

referente ao credenciamento do gestor Safra Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários – 

CNPJ: 01.638.542/0001-57, bem como dos fundos Safra Ações Livre FIF Classe de Investimento 

em Ações Responsabilidade Limitada – CNPJ: 32.666.326/0001-49 e Safra Consumo Americano 

PB BDR - Ações FIF Classe de Investimento em ações Responsabilidade Limitada – CNPJ: 

19.436.818/0001-80. D) Processo 921/2025, referente ao credenciamento do gestor Banco J. Safra 

S.A. – CNPJ: 03.017.677/0001-20. O processo 965/2025, referente ao credenciamento do gestor 

Pátria Investimentos Ltda., não foi deferido por conter ressalvas e será analisado na próxima 

reunião. Item 2: Indicadores Econômicos. O servidor Joel continua a reunião explanando os 

dados de fechamento do dia útil anterior dos seguintes indicadores econômicos: Selic (15,00%), 

dólar (R$ 5,40), IPCA (3,64% no ano e 5,17% em 12 meses), Ibovespa (150.704,20 pts.) e S&P 

500 (6.771,55 pts.). Também demonstra as taxas indicativas da ANBIMA das NTN-Bs com 

fechamento no dia anterior, bem como as perspectivas de mercado publicada no último Boletim 

Focus do Banco Central do Brasil. Item 3:  Relatório Consolidado de Investimentos do mês de 

setembro de 2025. O relatório consolidado foi previamente disponibilizado, por via digital, aos 

membros do Comitê de Investimentos e também publicado no site do IPREF, garantindo 

transparência e acesso aos segurados. Durante a apresentação, o servidor Joel destacou os 

principais resultados da carteira de investimentos. Em agosto de 2025, o IPREF registrou 

rentabilidade de 1,40%, superando a meta atuarial do período, que foi de 0,91%. Esse resultado 
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representa um desempenho positivo de 0,49 ponto percentual acima da meta mensal. No 

acumulado do ano, a rentabilidade alcançou 11,17%, também superior à meta atuarial de 7,51%, 

com um desempenho positivo de 3,66 pontos percentuais. Além disso, foram apresentados os 

percentuais alocados em cada classe de ativos da carteira, bem como os enquadramentos conforme 

os artigos da Resolução CMN nº 4.963/21, todos referentes à posição do mês. O Fundo XP 

INFLAÇÃO FI RF LP RESP LIMITADA – CNPJ: 14.146.491/0001-98 apresenta 

desenquadramento passivo, decorrente da diminuição do patrimônio líquido em função de resgates 

de cotistas. Tal situação resultou na participação do IPREF acima do limite legal de 15%, previsto 

no Art. 19 da Resolução CMN nº 4.963/2021. O comitê decide, de forma unânime, pelo resgate 

total do fundo, alocando o recurso no fundo BRADESCO FIF RENDA FIXA REFERENCIADA 

DI PREMIUM - RESP LIMITADA – CNPJ: 03.399.411/0001-90. Dando continuidade aos 

trabalhos, passou-se à análise da possibilidade de investimento no PERFIN INFRA II FEEDER 

INSTITUCIONAL – Fundo de Investimento em Participações. Para embasar a decisão, foram 

considerados fatores como o histórico de desempenho e a experiência da gestora, a estrutura de 

governança e o momento atual do mercado. Com o auxílio de slides projetados, inicia-se uma 

avaliação detalhada sobre as principais características do referido fundo. Observa-se que, a gestora 

Perfin possui rating internacional Moody’s e MQ2, possui experiência na gestão de FIPs, 

apresentando alta eficiência na realização de investimentos que superam o retorno-alvo. O fundo 

em questão tem o objetivo de investir em ativos do setor de infraestrutura, seguimento que possui 

elevado potencial de crescimento e diversas oportunidades. Na estrutura do fundo há ativos em 

fase de investimento, dentre eles usinas de geração de energia solar, rodovias e linhas de 

transmissão de energia. São analisados os limites de concentração dos recursos do RPPS em 

relação aos investimentos em Fundos de Participações, bem como e projeção de crescimento do 

patrimônio da carteira do IPREF nos próximos anos. Verifica-se que há espaço na carteira para 

aplicação em FIPs, considerando que o IPREF possui Pró Gestão Nível III, o que permite alocação 

de até 10% do patrimônio nesse tipo de ativo. Considerando os pontos apresentados anteriormente, 

decide-se, por unanimidade, proceder com a subscrição de R$ 30.000.000,00 (trinta milhões de 

reais) em cotas do fundo PERFIN INFRA II FEEDER INSTITUCIONAL FUNDO DE 

INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES – CNPJ: 53.372.547/0001-84. Item 4: Análise e 

Decisões de Movimentações. Foi apresentado saldo total disponível para aplicação de 

R$ 28.500.000,00 (vinte e oito milhões e quinhentos mil reais) referente às receitas de 

contribuições previdenciárias do plano previdenciário, nas aplicações de caixa BB PREVID 

FLUXO RF. Considerando o estudo de Asset Liability Management (ALM) realizado pela 

empresa LDB Consultoria Financeira Ltda., em 14/10/2024, bem como a atual Política de 

Investimentos, os membros do Comitê resolvem, por unanimidade, realizar as seguintes 

movimentações na carteira: A) Resgatar R$ 28.500.000,00 (vinte e oito milhões e quinhentos mil 

reais) das aplicações de caixa BB PREV RF FLUXO FIC - CNPJ: 13.077.415/0001-05, vinculado 

à conta corrente 80.500-9, agência 4770-8. B) Resgatar o valor total do fundo XP INFLAÇÃO FI 

RF LP RESP LIMITADA – CNPJ: 14.146.491/0001-98, aproximadamente R$19.200.000,00. C)  

Aplicar R$ 28.500.000,00 (vinte e oito milhões e quinhentos mil reais) na aquisição de títulos 

públicos NTN-B com rentabilidade de no mínimo 100% da meta atuarial (IPCA + 5,04%) e 

vencimentos indicados no ALM. D) Aplicar aproximadamente R$19.200.000,00 no fundo 

BRADESCO FIF RENDA FIXA REFERENCIADA DI PREMIUM - RESP LIMITADA – CNPJ: 
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03.399.411/0001-90, referente ao resgate total do fundo XP INFLAÇÃO FI RF LP RESP 

LIMITADA – CNPJ: 14.146.491/0001-98. E) Registra-se subscrição no fundo PERFIN INFRA 

II FEEDER INSTITUCIONAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPAÇÕES – CNPJ: 

53.372.547/0001-84, no valor de R$ 30.000.000,00 (trinta milhões de reais), que será integralizado 

conforme chamada de capital. F) Registrar 5ª chamada de capital do fundo BTG PACTUAL 

INFRAESTRUTURA III FEEDER FIP MULTIESTRATÉGIA – CNPJ: 49.430.776/0001-30, no 

valor de R$ 10.000.000,00 (dez milhões de reais). Item 5. Política de Investimentos 2026. A 

minuta da política de investimentos para o exercício de 2026 foi previamente disponibilizada, por 

meio digital, aos integrantes do comitê e à presidente do Instituto. Todos os itens da minuta são 

revisados e atualizados conforme necessidade. Com base nos resultados expressos no ALM, bem 

como as expectativas de mercado para o ano de 2026, os membros realizam os ajustes necessários 

nos objetivos de alocação, assim como nas métricas mínimas e máximas.  Verifica-se que a meta 

para o exercício 2026 será IPCA+5,56%. Item 6. Reuniões com Instituições. 1.) No dia 07 de 

outubro de 2025, instituição Sicredi, representada pelo Sr. Luiz Renato Silva Bueno e Sra. Rafaela 

Adriane Pereira. Produtos pautados: SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL, SICREDI BAIXO 

RISCO FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, SICREDI OURO FIF 

MULTIMERCADO e SICREDI BOLSA AMERICANA FIF CIC MULTIMERCADO. 2.) No dia 

17 de outubro de 2025, instituição LDB, representada pelos Srs. Marcos Almeida e Ronaldo 

Oliveira onde foram apresentados os resultados do estudo de ALM para os membros do comitê e 

no dia 22 de outubro foi apresentado aos membros do conselho administrativo do IPREF. Nada 

mais havendo a tratar, a reunião foi encerrada às 16 horas e 05 minutos. Eu, Andreia Aparecida 

Ciscoto Bitencourt, Secretária do Comitê de Investimentos, lavrei a presente ata que, após 

aprovada, é assinada por todos os membros presentes. .*.*.*.*.*.*.*.*.*.*.*.*.*.*.*.*. 
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