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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS FUNCIONARIOS
PUBLICOS MUNICIPAIS DE GUARULHOS

ATA DE REUNIAO ORDINARIA N° 18/2025 — 01/12/2025
COMITE DE INVESTIMENTOS

As 10 horas e 10 minutos do dia 05 de novembro de 2025, na sede do IPREF, Rua do Rosario, n°
226, Vila Camargos, Guarulhos, na sala de reunides, reinem-se os membros do Comité de
Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Funcionarios Publicos Municipais de Guarulhos —
IPREF, conforme segue: Alessandra dos Santos Milagre Semensato, Andréia Aparecida Ciscoto
Bitencourt, Claudia de Franca Nunes e Joel Soares de Barros. Registra-se auséncia injustificada
da servidora Veronica Soares Geraldi. Verificado o quorum suficiente inicia-se a reunido com a
apresentacao da pauta: 1. Credenciamentos; 2. Indicadores Economicos; 3. Relatorio Consolidado

de Investimentos do més de outubro de 2025; 4. Analise ¢ Decisdoes de Movimentagoes; 5.

Reunides com Institui¢des; 6. Calendario de Reunides 2026; 7. Outros assuntos. Todos os itens da
pauta sdo aprovados pelos membros do comité e o servidor Joel, utilizando-se de slides projetados,
da sequéncia a reunido com o Item 1: Credenciamentos. Os seguintes processos digitais de
credenciamento foram previamente informados por via digital aos membros do comité de
investimentos, a fim de que pudessem ser analisados antecipadamente a data da reunido. Sao
deferidos, por unanimidade, os seguintes credenciamentos: A) Processo 965/2025, referente ao
credenciamento do gestor Patria Investimentos Ltda. — CNPJ: 12.461.756/0001-17, bem como do
fundo Patria Private Equity VII Advisory FIP Multiestratégia — CNPJ: 43.120.902/0001-74. Item
2: Indicadores Econdmicos. O servidor Joel continua a reunido explanando os dados de
fechamento do dia util anterior dos seguintes indicadores econdmicos: Selic (15,00%), dolar
(R$ 5,33), IPCA (3,73% no ano e 4,68% em 12 meses), Ibovespa (159.072,13 pts.) e S&P 500
(6.849,09 pts.). Também demonstra as taxas indicativas da ANBIMA das NTN-Bs com
fechamento no dia anterior, bem como as perspectivas de mercado publicada no tltimo Boletim
Focus do Banco Central do Brasil. Item 3: Relatorio Consolidado de Investimentos do més de
outubro de 2025. O relatério consolidado foi previamente disponibilizado, por via digital, aos
membros do Comité de Investimentos e também publicado no site do IPREF, garantindo
transparéncia e acesso aos segurados. Durante a apresenta¢do, o servidor Joel destacou os
principais resultados da carteira de investimentos. Em agosto de 2025, o IPREF registrou
rentabilidade de 1,24%, superando a meta atuarial do periodo, que foi de 0,54%. Esse resultado
representa um desempenho positivo de 0,70 ponto percentual acima da meta mensal. No
acumulado do ano, a rentabilidade alcangou 12,55%, também superior a meta atuarial de 8,09%,

com um desempenho positivo de 4,46 pontos percentuais. Além disso, foram apresentados os
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percentuais alocados em cada classe de ativos da carteira, bem como os enquadramentos conforme
os artigos da Resolugdo CMN n° 4.963/21, todos referentes a posicdo do més. Verifica-se que nao
ha desenquadramentos na carteira. Realizada anélise dos fundos, observa-se que o fundo BB
ACOES SELECAO FATORIAL FIC FI, CNPJ: 07.882.792/0001-14, n3o vem apresentando
desempenho compativel com o esperado para a estratégia. Considerando ainda que o estudo de
ALM recomenda a reducdo da exposi¢do em renda variavel, os integrantes do Comité decidem,
por unanimidade, realizar o resgate total do referido fundo, no montante aproximado de
R$ 15.800.000,00 (quinze milhdes e oitocentos mil reais), destinando os recursos a aplicagdo em
NTN-B. Item 4: Anailise e Decisdes de Movimentacdes. Foi apresentado saldo total disponivel
para aplicacdo de RS 49.594.052,06 (quarenta e nove milhdes, quinhentos € noventa e quatro mil,
cinquenta e dois reais e seis centavos), sendo R$ 27.000.000,00 (vinte e sete milhdes de reais)
referente as receitas de contribuigdes previdenciarias do plano previdenciario, nas aplicagdes de
caixa BB PREVID FLUXO RF e RS 22.594.052,06 (vinte ¢ dois milhdes, quinhentos e noventa e
quatro mil, cinquenta e dois reais e seis centavos) referente ao recebimento de cupons de titulos
publicos. Considerando o estudo de Asset Liability Management (ALM) realizado pela empresa
LDB Consultoria Financeira Ltda., em 14/10/2024, bem como a atual Politica de Investimentos,
os membros do Comité resolvem, por unanimidade, realizar as seguintes movimentagdes na
carteira: A) Resgatar R$ 49.594.052,06 (quarenta e nove milhdes, quinhentos e noventa e quatro
mil, cinquenta e dois reais e seis centavos) das aplicagdes de caixa BB PREV RF FLUXO FIC -
CNPIJ: 13.077.415/0001-05, vinculado a conta corrente 80.500-9, agéncia 4770-8. B) Resgatar o
valor total do fundo BB ACOES SELECAO FATORIAL FIC FI — CNPJ: 07.882.792/0001-14,
aproximadamente R$ 15.800.000,00 (quinze milhdes e oitocentos mil reais). C) Aplicar
aproximadamente RS 65.394.052,06 (sessenta e cinco milhdes, trezentos e noventa e quatro mil,
cinquenta e dois reais e seis centavos) na aquisi¢ao de titulos ptiblicos NTN-B com rentabilidade
de no minimo 100% da meta atuarial (IPCA + 5,04%) e vencimentos indicados no ALM. D)
Registra-se o recebimento de cupons de titulos NTN-B, no valor total de R$ 22.594.052,06 (vinte
e dois milhdes, quinhentos e noventa e quatro mil, cinquenta e dois reais e seis centavos). E)
Registra-se a 6* chamada de capital do fundo BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA III FEEDER
FIP MULTIESTRATEGIA — CNPJ: 49.430.776/0001-30, no valor de R$ 4.182.207,72 (quatro
milhdes, cento e oitenta e dois mil, duzentos e sete reais e setenta e dois centavos). Item 5.
Reunides com Instituicdes. No dia 07 de novembro de 2025, instituicdo XP, representada pelo
Srs. Rodrigo Guide, Priscila Rodrigues, Manueli Garcia e Amabile Rebeschini. Produto pautado:

FIP Sellection Prime; 2.) No dia 10 de novembro de 2025, instituicdo Itajuba, representada pela
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Sra. Denise Nassar e o Sr. Mauricio Gallego. Produto pautado: Mag Income Equities BRL CIC
FIF Ac¢des RL; 3.) No dia 13 de novembro de 2025, instituicdo Itajuba, representada pelas Sras.
Denise Nassar, bem como os representantes da instituicao Spectra a Sra. Maria Eduarda Monarca
e o Sr. Renato Abissamra. Produto pautado: Spectra VII Inst. III FIC de FIP Multiestratégia. 4.)
No dia 14 de novembro de 2025, instituicao Grid, representada pelos Srs. Jodo Martinussi e Pedro
Martinez. Produtos pautados: Icatu Igaraté Long Biased, Principal Global High Yield IS FIF
Multimercado e Icatu Vanguarda FOF Global BRL Responsabilidade Ltda. FIF RF. 5.) No dia 25
de novembro de 2025, a instituigdo Banco do Brasil, representada pelos Srs. Kepler Palhano,
Diogo Prim, James Favaretti e Livia Paula Ferreira. Produtos pautados: BB Acdes Bolsas Globais
Ativo, BB Ac¢des Bolsas Européias, BB A¢des Bolsas Asiaticas e Oaktree Global Credit Lux Fund.
Item 6: Calendario de Reunides 2026. O calendario com as datas das reunides do comité de
investimentos para o ano de 2026 foi previamente disponibilizado via aplicativo de WhatsApp a
todos os membros do comité a fim de que pudesse ser analisado. O calendario foi aprovado por

unanimidade. Segue imagem do cronograma:

Calendario de reunides do Comité de Investimentos em 2026

Més Datas Horario
Janeiro 05 10h
Fevereiro 02 10h
Margo 02 10h
Abril 01 10h
Maio 04 10h
Junho 01 10h
Julho 01 10h
Agosto 03 10h
Setembro 01 10h
Qutubro 01 10h
Novembro 03 10h
Dezembro 01 10h

As reunides ocorrerdo na Sede do IPREF — Rua do Rosario, 226
Vila Camargos, Guarulhos-SP.

**Cronograma sujeito a alteragtes por deliberacdo dos membros do
comité de investimentos.

Item 7: Outros assuntos. O servidor Joel informa a este colegiado que a Sra. Verdnica Soares
Geraldi pediu seu desligamento do Comité de Investimentos, o qual ¢ devidamente registrado.
Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 10 horas e 50 minutos. Eu, Andreia
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Aparecida Ciscoto Bitencourt Secretaria do Comité de Investimentos, lavrei a presente ata que,

Alessandra dos Santos Milagre Semensato Andréia Aparecida Ciscoto Bitencourt

Claudia de Franca Nunes Joel Soares de Barros

(auséncia injustificada)

Veronica Soares Geraldi
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